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1. UVOD

Informacie o sutazi

Cielom sutaze pre sStudentov Gene-
racia €uro, ktora sa uskutocnuje kaz-
dy rok, je priblizit Studentom stred-
nych skél vyznam menovej politiky
a jej vazbu na hospodarstvo ako celok.

Prostrednictvom informacii o funkcii meno-
vopolitickych nastrojov, predovsetkym roz-
hodnuti o Urokovych sadzbach, a na zaklade
niektorych Udajov, ktoré ma k dispozicii Rada
guvernérov Eurépskej centralnej banky (ECB),
si Studenti vytvoria predstavu o Ulohe cen-
tralnej banky. Cielom sutaze je tiez rozsirit po-
vedomie $tudentov o Eurosystéme a prehibit
ich vdeobecné poznatky o svete financii.

Sutaz pozostava z troch samostatnych kél -
online kviz, zadanie a prezentacia. Na zaver
sutaze sa v ECB vo Frankfurte nad Mohanom
uskutoéni zavere¢né odovzdavanie cien na
eurdpskej urovni.

Ucdast

Sataz je uréend pre Studentov vo veku 16 az
19 rokov Zijucich v krajinach eurozény. Ich
presny vek sa v zavislosti od skolského sys-
tému v danej krajine moéze mierne lisit, stu-
denti by véak mali byt v poslednom ro¢niku
strednej skoly. Na sutazi sa mézu zucastnit
vSetci studenti bez ohladu na studijny odbor.
Opakovana ucast v sutazi je mozna za pred-
pokladu, zZe $tudenti nesutazia v tom istom
time (ako predchadzajuci rok).

Podmienkou sutazZe je vytvorenie trojélenné-
ho az patélenného timu za asistencie uditela.
Clenovia timu by mali byt z rovnakej Zkoly,
pricom o Ucasti v time sa uditelia a studen-
ti rozhoduju sami. Kazdy tim by si mal zvolit
jedného ¢lena za veduceho timu. Na sutazi sa
moZe zudastnit aj viac timov z rovnakej skoly.
Ucitel' by mal byt zamestnancom sutaziacej
skoly a ucit aspor jedného z ¢lenov timu. Zlo-
Zenie timu by sa pocas sutaze nemalo menit,
pokial sa nevyskytni mimoriadne okolnosti,
napriklad choroba.

Jednotlivé timy a uditelia sa do sutaze mézu
zaregistrovat na internetovej stranke sutaze
Generacia €uro: www.generationeuro.eu. Na
uvodnej stranke stadi kliknat na vlajku prislus-
nej krajiny, ¢im sa otvori stranka v narodnom
jazyku s registraciou do sutaze.
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Ceny

Finalistom sutaze na narodnej Urovni budu
odovzdané diplomy a ceny pri prilezitosti
odovzdavania cien v Narodnej banke Sloven-
ska (NBS) v Bratislave.

Vitazny tim bude okrem toho pozvany aj na
odovzdavanie cien na eurdpskej urovni, kto-
ré sa uskutocni v ECB. Pri tejto prilezitosti sa
$tudenti budd méct stretnut s prezidentom
ECB, guvernérmi narodnych centralnych bank
krajin eurozény a vSetkymi ostatnymi vitaz-
nymi timami z jednotlivych krajin.

Aky ma sutaz prinos
pre studentov?

Ukast v sutazi poméze Studentom prehibit
si svoje vedomosti v oblasti ekonomiky. Za-
roven v nej maju prilezitost zdokonalit svoje
zakladné schopnosti, napriklad analytické
a kritické myslenie, zlepsit svoju schopnost
pracovat v time a rozvinut svoje komunikaéné
a prezenta¢né zru¢nosti. Maju tiez moznost
stretnat sa s vyznamnymi ekonémami a vy-
menit si skdsenosti so studentmi z inych kra-
jin eurozoény. Poznatky a zruénosti nadobud-
nuté pocas sutaze mézu byt v neposlednom
rade pre Studentov uzito¢né aj v ramci priprav

na $tudium na univerzite.

GENERATION €URO
STUDENTS’ AWARD

Co je siitaz pre Studentov
Generacia €uro?

Zistite viac o sttaZi a o tom ako sa jej ziéastnit.
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Pravidla

Pravidla sutaze najdete v tejto prirucke a na
internetovej stranke sutaze Generacia €uro.



2. UCITELIA

Vasa uloha

Ucitel' zohrava v sutazi kl'acova ualohu.
Vasou hlavnou tlohou je koordinovat tim
a viest svojich Studentov jednotlivymi
kolami sutaze.

Ak vas tim postupi do tretieho kola, mali
by ste ho tiez sprevadzat pri prezentacii
v NBS a na odovzdavani cien na eurép-
skej arovni.

Zdroje informacii

Informacie potrebné na vedenie a podporu
svojich $tudentov v jednotlivych kolach suta-
7Ze mozete ziskat z viacerych zdrojov, najma:

* 7 tejto prirucky,

* z internetovej stranky www.nbs.sk; naj-
ma &asti VZDELAVANIE, O NBS, MENOVA
POLITIKA, PUBLIKACIE,

* zo stranky www.ecb.europa.eu; najma
¢asti MONETARY POLICY, ABOUT a EX-
PLAINERS (pozn.: va¢sina informacii je aj
v narodnych jazykoch),

* z internetove] stranky sutaze Generacia
€uro: www.generationeuro.eu, kde su
k dispozicii najmé organizaéné informacie
o sutazi,

* z facebookovej stranky Narodnej banky
Slovenska: www.facebook.com/Narod-
nabankaSlovenska

NBS mdze pocas trvania sutaze pripravit sko-
lenie, resp. seminar pre sutaziace timy. O pri-
padnom konani takéhoto seminara a jeho for-
me budu jednotlivé timy vopred informované
kontaktnou osobou organizatora.
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3.

Prvé kolo: online kviz

Ak chcu studenti vyriesit kviz s cielom
zapojit sa do sutaze, musia sa najskor za-
registrovat, aby sa ulozilo ich skére.

Po zaregistrovani je kviz mozné vyplnit len
raz. Studenti by mali na otazky odpovedat ako
tim. Kviz ma spolu 30 otazok: desat jednodu-
chych, desat naro¢nejsich a desat tazkych. Pri
kazdom otvoreni kvizu sa z rozsiahleho subo-
ru nahodne vyberie 30 otazok. Na konci kvizu
ziskaju vsetky zUcastnené timy elektronicky
diplom, na ktorom je uvedené ich skore. Timy
s najlepsim skére budu e-mailom pozvané do
dalsieho kola (zadanie).

Timy si m6zu najprv otestovat svoje znalosti
v skiisobnom kvize (aj bez registracie).

JEDNOTLIVE KOLA SUTAZE

Druhé kolo: zadanie

V tomto kole je ulohou sutaznych timov
pripravit projekt na zadanie, ktoré do-
stanu timy postupujuice do druhého kola
e-mailom od odbornej poroty pred jeho
zaciatkom.

Uloha

Zadanie sa méze v jednotlivych krajinach lisit.
Spravidla ide o spracovanie vopred zvolenej
ekonomickej témy vo forme kratkeho videa,
infografiky, pisomnej eseje a pod. Cielom za-
dania je priblizit vybranu tému cielovej skupi-
ne mladych ludi (rovesnikov alebo mladsich)
bez ekonomického vzdelania.

Format

Satazné timy si pri priprave projektu zvolia
format podla vlastného vyberu. Kreativita
a originalita su vitané, ddlezity je vSak najma
obsah. Pri priprave projektu mézu studenti
pracovat s infografikou, textami, animaciami,
prezentaciami, videami a pod. Mozné je vyu-
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zitie akychkol'vek dostupnych zdrojov (napr.
internetové stranky ECB, NBS, socialne média
a pod.). Potrebné je aj ich citovanie v projek-
te. Na projekte by mali spolupracovat vsetci
¢lenovia timu.

Ak ma zvoleny projekt textovu podobu (napr.
esej, scenar, grafika), nemal by pocet slov pre-
siahnut 2.000 (t.]. priblizne dve strany A4). Ak
si zvolite audio-vizualnu podobu (napr. kratky
videoklip, videoblog, rozhovor), dizka pro-
jektu by nemala presiahnut 7 min. V kazdom
pripade, zvolte jazyk a formu tak, akoby ste
tému vysvetlovali rovesnikom alebo mlad-
Siemu surodencovi (cca 15 rokov). Technicka
uroven (napr. pri videach) sa neposudzuje.

Poslanim projektu suhlasite so zverejnenim
v ramci komunikaénych aktivit ECB alebo NBS
bez naroku na autorské prava. V projekte sa
vyhnite predstavovaniu ¢lenov timu, ¢i skoly
s ohladom na anonymitu pri posudzovani po-
roty, t.j. vyuZzivajte najma nazov timu.

Priprava

Dalsie informacie o sttaZi najdete na interne-
tovej stranke sutaze Generacia €uro a prie-
bezne pocas sutaze s timami komunikujeme
aj e-mailom.

Na priprave projektu sa musia podielat vsetci
¢lenovia timu a jeho obsah by mal vyjadrovat
nazor vacsiny z nich. Od ucitelov sa vyzaduje,
aby svojich Studentov aktivne viedli a radili
im.

Timy musia svoje projekty odovzdat bud' pro-
strednictvom internetovej stranky sutaze Ge-
neracia €uro alebo inou formou oznamenou
organizatorom sutaze. Projekty potom ano-
nymne vyhodnoti porota zlozena z odborni-
kov NBS, ktora zaroven vyberie pat timov po-
stupujucich do posledného kola. Postupujice
timy dostant od NBS oznamenie.

Tretie kolo: prezentacia

Timy postupujuce do tretieho kola su-
taZze budu prezentovat projekt odbornej
porote NBS. Prezentacia sa uskutoéni
v priestoroch NBS. Cestovné a naklady
na ubytovanie jednotlivych timov a ich
ucitelského sprievodu preplati NBS.

Ulohou timov je prezentovat, resp. obhajit
svoj projekt pred odbornou porotou. Zna-
mena to nielen prezentovat samotny projekt
(napr. video, infopanel, prezentacia hlavnych
bodov eseje a pod.) ale aj akési ,making of”,
tzn. porotu bude zaujimat <o povazujete
vo vasom projekte za najdolezitejsie, aké
zdroje ste vyuzili, aka bola uloha jednotlivych
¢lenov v time a pod. Kazdy tim bude mat cca
10 min. na obhajobu svojho projektu a na-
sledne 10 minut na otazky poroty a odpovede
timu. K obhajobe projektu mézu byt pouzité
rézne pomocky, ktoré timy dorucia najneskér
v deni konania findle (napr. postery, prezenta-
cia v Powerpointe, a pod.).

Clenovia timu sa mézu radit medzi sebou, ale
nie s ucitelom. Do zodpovedania otazok by
sa mali podla moznosti zap3jat vsetci ¢leno-
via timu.

Po skonceni véetkych prezentacii a zodpove-
dani otazok porota vyberie vitazny tim. Roz-
hodnutie poroty bude oznamené v pritom-
nosti vsetkych zuUcastnenych timov. Vsetci
Studenti, ktori sa zucastnili na prezentacii,
ziskaju diplom a vecné ceny.

Podrobnejsie informacie o priebehu finalové-
ho dna posleme vybranym piatim finalistom
e-mailom. NBS méze tretie kolo sutaze orga-

nizovat aj online formou.



4. ZLOZENIE POROTY

Porota hodnotiaca vase projekty a prezentacie je zloZena z odbornikov v oblasti

menove;j politiky, vyskumu a komunikacie.

5. KRITERIA HODNOTENIA

Porota bude projekty hodnotit najma na zaklade nasledujucich kritérii:

* presnost vyjadrovania a terminoldgia,
* zrozumitelnost pre cielovd skupinu,
* kreativita.

Pri hodnoteni findlovych prezentacii bude porota zohladhovat najma tieto kritéria:

* motivacia pre zvolenu stratégiu,
* komunikac¢né schopnosti,

* reakcia na otazky,
*

dodrzanie ¢asového limitu a zap3janie ¢lenov timu.

Podrobnejsie informacie o priebehu findlového dia a pripadnej aktualizacii hodnotiacich kritérii

posleme vybranym piatim finalistom vopred e-mailom.

6. ODOVZDAVANIE CIEN
NA EUROPSKEJ UROVNI

Vitazné timy zo vSetkych krajin (vitazi satazi
organizovanych prislusnymi narodnymi cen-
tralnymi bankami krajin eurozoény), budu po-
zvané (okrem pripadov vys$sej moci) na odo-
vzdavanie cien na eurdpskej urovni, ktoré sa
uskutoéni v ECB vo Frankfurte nad Mohanom.

Pdjde o dvojdniové podujatie, ktorého sucas-
tou bude seminar o menovej politike, odo-
vzdavanie cien vitaznym timom a spolocen-

sky program. Na odovzdavani cien vitazom
zablahozela prezident ECB spolu s guverné-
rmi narodnych centralnych bank krajin euro-
zony. Cielom podujatia je umoznit Studentom
ziskat prehlad o praci ECB.

Clenom vsetkych timov a uditelom, ktori sa
zucastnia na odovzdavani cien na eurdpskej
urovni vo Frankfurte, preplati ECB cestovné
a naklady na ubytovanie.



7. VYHLASENIE O OCHRANE
OSOBNYCH UDAJOV

Vsetky osobné Udaje poskytnuté ucastnikmi sa spractvaju
v sulade s eurépskymi a portugalskymi pravnymi predpismi
o ochrane osobnych tdajov, konkrétne s nariadenim Eurdp-
skeho parlamentu a Rady (EU) 2016/679 z 27. aprila 2016
o ochrane fyzickych oséb pri spractivani osobnych Gdajov
a o volnom pohybe takychto udajov a s dalSimi pravnymi
predpismi, ktorymi sa vykonavaju tieto pravne akty.

V ramci informaénej povinnosti vyplyvajucej z tychto prav-
nych predpisov vam poskytujeme blizsie informacie o tom,
preco dochadza k zberu a spracovaniu vasich osobnych tda-
jov, aky je ich el a ako si mézete uplatnit svoje prava v sula-
de s pravnymi predpismi o ochrane osobnych udajov.

Kto zodpoveda za spractivanie osobnych udajov?
Prevadzkovatelom tdajov, ktory zodpoveda za spractuvanie
osobnych Udajov uvedenych v registracnom formulari, je
Banco de Portugal.

Ugel - Preéo spracivame osobné tdaje?

Vsetci, ktori sa chcl zucastnit sutaze, musia byt starsi ako
16 rokov a musia vyplnit registraény formular na interneto-
vej stranke Generacia €uro (www.generationeuro.eu). Udaje
vsetkych ucastnikov sa vkladaju do databazy. Vietky osobné
Udaje sa zbieraju a spractvaju na ucely riadenia sutaze, spri-
stupnenia informacii o sutazi, zostavovania poradia t&astni-
kov, udelovania cien, ako aj na Géely kontaktovania a infor-
movania U¢astnikov.

Uvedenim osobnych udajov Uéastnici udelujd suhlas na zve-
rejnenie nazvu vitazného timu a mien jeho ¢lenov na inter-
netovej stranke ECB a/alebo internetovych strankach narod-
nych centralnych bank a/alebo s vyhlasenim tychto mien na
verejnych podujatiach.

Je pravdepodobné, Ze podas udelovania narodnych ocene-
ni a podas slavnostného odovzdavania finalnych oceneni
sa budu vyhotovovat aj fotografie a kratke videa vitaznych
timov, ktoré zverejnia na svojich internetovych strankach
ECB a/alebo narodné centralne banky, pripadne aj iné institu-
cie EU, partneri ECB, a zverejnia sa tieZ na socialnych sietach
ako Instagram, Facebook, Twitter a LinkedIn.

Poskytnutim pozadovanych osobnych Gdajov ucastnici da-
vaju sthlas na ich spractvanie. Uastnici mézu svoj sthlas
kedykol'vek odvolat, pri¢om musia kontaktovat zodpovednu
osobu Banco de Portugal (dpo@bportugal.pt). Po odvolani
suhlasu sa ich osobné Udaje nebudu dalej spractvat, odvola-
nie vSak nema vplyv na zdkonnost predchadzajiceho spracu-
vania udajov.

Zakonnost a opravnenost spractvania osobnych tdajov
Zakonnost spractvania Udajov vyplyva z ¢lanku 6 ods.
1 pism. a) a z ¢lanku 7 vSeobecného nariadenia o ochrane
udajov (GDPR).

Aké osobné udaje spraciivame?

Spracivame:

* informacie, ktoré uvadzajd ucastnici v registratnom for-
mulari, ako meno, priezvisko, nazov skoly, adresa skoly,
e-mailova adresa a datum narodenia Studentoy,

* fotografie a vided G¢astnikov vyhotovené pocas sutaze.

Kto dostava osobné udaje?

Osobné Udaje dostane Banco de Portugal ako subjekt zod-
povedny za riadenie sutaze a externi poskytovatelia sluzieb,
ktori sa podielaju na organizovani sttaze Generacia €uro.

Osobné Udaje zozbierané na internetovej stranke Generacia
€uro sa poskytnu tiez Eurépskej centralnej banke a narodnym
centralnym bankam eurozény, aby mohli podla potreby riadit
sutaz na narodnej urovni. Centralne banky, ktorym mézu byt
osobné Udaje poskytnuté, su: Nationale Bank van Belgié/
Banque Nationale de Belgique, Deutsche Bundesbank, Banc
Ceannais na hEireann/Central Bank of Ireland, Bank of Gre-
ece, Banco de Espana, Eesti Pank, Banque de France, Ban-
ca d'ltalia, Central Bank of Cyprus, Latvijas Banka, Lietuvos
bankas, Banque centrale du Luxembourg, Bank Centrali ta’
Malta/Central Bank of Malta, De Nederlandsche Bank, Oes-
terreichische Nationalbank, Banka Slovenije, Narodna banka
Slovenska a Suomen Pankki - Finlands Bank. Na spractvanie
osobnych Udajov tymito narodnymi centralnymi bankami
v ramci sutaze sa vztahuju zaruky uvedené vo véeobecnom
nariadeni o ochrane osobnych tdajov (GDPR).

Ako dlho uchovavame osobné tudaje?

Osobné udaje poskytnuté pri registracii na internetovej
stranke Generacia €uro uchovava Banco de Portugal tri (3)
roky odo dfia, v ktorom boli tdaje poskytnuté.

Osobné udaje ako fotografie a videa vyhotovené pocas su-
taze bude Banco de Portugal uchovavat tiez tri (3) roky odo
dna, v ktorom boli tieto osobné tdaje (vratane portrétov, fo-
tografii alebo videi) ziskané.

Osobné udaje suvisiace so sutazou zverejnené na socialnych
sietach sa uchovavaju pocas obdobia uvedeného vo vyhlase-
niach tychto sieti o ochrane osobnych udajov.

Prava Gc¢astnikov

Ugastnici maju pravo na pristup k svojim osobnym Gdajom
a na ich opravu, pravo obmedzit ich spractvanie a poziadat
o ich vymazanie. V zavislosti od osobitosti procesu spracu-
vania Gdajov mézu mat U&astnici tiez pravo na prenosnost
udajov a pravo namietat ich spractivanie.

Ugastnici mézu svoje prava uplatiiovat alebo Ziadat vysvetle-
nie v suvislosti so svojimi osobnymi idajmi prostrednictvom
zodpovednej osoby Banco de Portugal: dpo@bportugal.pt.
Uéastnici maji v suvislosti so spractvanim ich osobnych
dajov pravo obratit sa na Urad na ochranu osobnych tidajov
Portugalska (CNDP) ako prislusny kontrolny organ, a to pro-
strednictvom internetovej stranky www.cnpd.pt.
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ZASADY POUZIVANIA COOKIES NA
INTERNETOVEJ STRANKE GENERACIA €URO

Tieto zasady pouzivania cookies tvoria neoddelitelnd sucast
zasad ochrany Udajov na internetovej stranke www.genera-
tioneuro.eu.

Co st cookies?

Cookies su textové subory, ktoré obsahuju informacie a pri
navsteve internetovej stranky sa ukladaju do zariadenia po-
uzivatela.

Ich hlavhym G&elom je rozpoznat pouzivatela pri navsteve
internetovej stranky a zvysit jej kvalitu, ¢im sa zjednodusi jej
pouzivanie.

Cookies su mimoriadne ddlezité pre fungovanie internetu;
neposkodzuju vase zariadenie a po ich povoleni v nastave-
niach prehliada¢a pomahaju identifikovat a riesit mozné chy-
by na internetovej stranke.

Pouziva internetova stranka www.generationeuro.eu
cookies?

Funkéné cookies, ktoré nie je mozné zakazat, sa pouzivaju
na zlepsenie pouzivatelského zazitku pri prehliadani inter-
netovej stranky a na zabezpecenie lepsieho pristupu k pro-
filu pouzivatela a dalsim zdrojom v zabezpecenych &astiach
internetovej stranky.

Internetova stranka tiez pouziva analytické cookies sluzby
Google Analytics na ziskavanie informacii o tom, ako pouzi-
vatelia internetovu stranku pouzivaju. Tieto cookies zbieraju
suhrnné informacie o spdsobe pouzivania internetovej stran-
ky.

Nasledujuca tabulka obsahuje druhy pouzivanych cookies
aich ucel:!

Cookie ID cookie Platnost Ugel
Analytické _ga 1den Pocitanie a sledovanie
zobrazeni stranky.
Analytické _gat 1 den Odfiltrovanie robotickych
poziadaviek.
Analytické _gid 1den Pocitanie a sledovanie
zobrazeni stranky.
Funkéné cookie-agreed 100 dni UloZenie informacie
o suihlase so zadsadami
pouzivania cookies.
Funkéné SESS* 23 dni UlozZenie relacie

pouzivatela.

Banco de Portugal sa zavazuje ukladat cookies vyluéne na
vyssie uvedené ucely, nema vsak kontrolu nad tym, akym
sposobom cookies vyuziva spolo¢nost Google ako subjekt
zodpovedny za analytické cookies.

Ako povolit/zakazat cookies?

Upravit mézZete iba nastavenia analytickych cookies, na
pouzivanie ktorych je potrebny vas predchadzajici suhlas.
Funkéné cookies nie je mozné zakazat.

Vadsina prehliadadov pouzivatelovi umozriuje spravu cookies
ulozenych v jeho zariadeni, ako aj ich okamzité odstranenie,
ak sa pouzivatel rozhodne lokalne ukladanie cookies zakazat.

Nastavenie prehliadac¢a

V stlade s platnymi pravnymi predpismi sa informacie, ako
mdze pouzivatel vykonat zmenu nastaveni prehliadaéa tyka-
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jucich sa sukromia a bezpeénosti pouzivania cookies, posky-
tuju prostrednictvom odkazov na oficialne internetové stran-
ky najpouzivanejsich prehliadacov; pouzivatel sa teda méze
rozhodnut, &i bude s pouzivanim cookies suhlasit.

Cookies mézete zablokovat prostrednictvom volieb v nasta-
veniach prehliadaca.

Nastavenia tykajuce sa cookies mézete tiez upravit vo vasich
nastaveniach prehliadaca.

Mate otazky?

V pripade otazok mézete kedykolvek kontaktovat zod-
povednu osobu Banco de Portugal na e-mailovej adrese
dpo@bportugal.pt.

' Zdroj informacii o cookies: cookiedatabase.org


http://www.generationeuro.eu
http://www.generationeuro.eu
mailto:dpo%40bportugal.pt?subject=
https://cookiedatabase.org

PRILOHA

Uvod do oblasti centralneho bankovnictva

a menovej politiky v eurozéne

*

* %

Tato priloha obsahuje stru¢ny prehlad o Euréopskom systéme centralnych

bank (ESCB) a Eurosystéme a Uvod do menovej politiky ECB. Podrobnejsie

informacie potrebné na pripravu $tudentov na G¢ast v sutazi najdete na in-

ternetovej stranke sutaze Generacia €uro v sekcii Informacie o Eurosystéme.

Europsky systém centralnych
bank, Eurosystém a eurozéna

Eurépska centralna banka (ECB) od 1. januara
1999 zodpoveda za vykon menovej politiky
v eurozone - jednej z najvacsich ekonomik
na svete.

Eurozoénu tvoria krajiny Eurépskej unie, ktoré
prijali euro za svoju menu. Vznikla v januari
1999, ked' sa zodpovednost za menovu poli-
tiku previedla z narodnych centralnych bank
(vtedy) jedenastich ¢lenskych krajin na Radu
guvernérov ECB. Nasledne v roku 2001 do
eurozény vstupilo Grécko, v roku 2007 Slovin-
sko, v roku 2008 Cyprus a Malta, v roku 2009
Slovensko, v roku 2011 Esténsko a v roku 2014
Lotyssko. 1. januara 2015 sa devatnastym
¢lenom eurozédny stala Litva. Vytvorenie eu-
rozény a zriadenie ECB bolo vyznamnym
medznikom v procese eurdpskej integracie.
Podmienkou vstupu vsetkych uvede-
nych krajin do eurozény bolo splnenie
konvergenénych kritérii. Pred prijatim eura v
budicnosti budi musiet tieto kritéria splnit

aj ostatné ¢&lenské staty EU. Konvergenéné
kritéria stanovuju hospodarske a pravne pod-
mienky zapojenia jednotlivych krajin do hos-
podarskej a menovej Unie. Pravnym zakladom
jednotnej menovej politiky je Zmluva o fun-
govani Eurdpskej unie a Statut Eurdopskeho
systému centralnych bank (ESCB) a Europskej
centralnej banky. ECB bola zriadena ako jadro
Eurosystému a ESCB. ECB a narodné central-
ne banky vykonavaju zverené ulohy spoloc¢ne.
ESCB pozostava z ECB a narodnych central-
nych bank vietkych ¢lenskych &tatov EU bez
ohladu na to, ¢i prijali alebo neprijali euro.
Eurosystém tvori ECB a narodné centralne
banky clenskych Statov, ktoré prijali euro.

Eurosystém a ESCB budu existovat paralelne
dovtedy, kym sa ¢lenmi eurozény nestanu
vietky ¢lenské &taty EU.

Eurépska centralna banka

ECB je centralnou bankou pre jednotnu eu-
répsku menu euro.



Ciele

Podla zmluvy je hlavnym cielom ESCB udr-
zZiavat cenovu stabilitu. Bez toho, aby bol do-
tknuty ciel cenovej stability, ESCB podporu-
je véeobecnl hospodarsku politiku EU, ako
napr. dosiahnutie plnej zamestnanosti a udr-
zatelny rast.

Ciele menovej politiky
podla zmluvy

Zmluva stanovuje jasnu hierarchiu cielov Eu-
rosystému, pricom prvorady vyznam pripisu-
je cenovej stabilite. Zaroven jasne stanovuje,
Ze zabezpeclovanie cenovej stability je najdo-
lezitejsi sposob, akym mdze menova politika
podporovat vytvaranie priaznivého ekono-
mického prostredia a zabezpecovanie plnej
zamestnanosti.

Tieto ustanovenia zmluvy vyjadruju vSeobec-
ne uznavany nazor, Zze cenova stabilita ma
znac¢né prinosy. Trvalé udrZiavanie cenovej
stability je nevyhnutnym predpokladom ras-
tu hospodarskeho blahobytu a rastového
potencidlu ekonomiky. Udrziavanie cenovej
stability v ekonomike je prirodzenou ulohou
menovej politiky. Menova politika dokaze
ovplyvnit redlnu hospodarsku aktivitu len
v kratkodobejSom horizonte a v kone¢nom
ddsledku dokaze ovplyvnit len cenovu hladi-
nu v ekonomike.

Z ustanoveni zmluvy zaroven vyplyva, ze Eu-
rosystém by pri realizacii menovopolitickych
rozhodnuti mal brat do Uvahy aj véeobecnej-
Sie hospodarske ciele EU. Najma vzhladom na
skutoénost, ze menova politika mdze v krat-
kodobejsom horizonte ovplyvnit redlnu hos-
podarsku aktivitu, by sa ECB mala spravidla
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vyhybat spdsobovaniu nadmernych vykyvov
v hospodarskej produkcii a v zamestnanosti,
pokial to neohrozi sledovanie jej hlavného
ciela.

Zakladné ulohy

Zmluva stanovuje ESCB tieto zakladné ulohy:

* urcovat a vykonavat menovu politiku Unie,
vykonavat devizové operacie,

*

* drzat a spravovat oficialne devizové rezer-
vy krajin eurozény,

* podporovat plynulé fungovanie platob-
nych systémov.

Dalsie ulohy ESCB

ESCB tiez plni cely rad tloh v nasledujicich
oblastiach:

* Bankovky: ECB a narodné centralne ban-
ky su zodpovedné za vydavanie eurovych
bankoviek v ramci Eurosystému.

* Statistika: ECB spolu s narodnymi cen-
tralnymi bankami zbiera Statistické udaje
potrebné na plnenie svojich uloh od pri-
slusnych vnutrostatnych organov alebo
priamo od hospodarskych subjektov.

* Finanéna stabilita a dohlad: ESCB prispie-
va k plynulému vykonu politiky prislus-
nych organov poverenych dohladom nad
obozretnym podnikanim Uverovych insti-
tucii a k stabilite finanéného systému.

* Medzinarodnd a eurdpska spolupraca:
ECB v ramci plnenia tloh ESCB udrziava
pracovné vztahy s prislusnymi institdcia-
mi, organmi a férami v ramci EU i za jej
hranicami.



Rada guvernérov ECB

Rada guvernérov je najvyssim rozhodovacim
organom ECB. Tvori ju:

* Sest ¢lenov Vykonnej rady a
* guvernéri narodnych centralnych bank
¢lenskych statov, ktoré prijali euro.

Medzi jej ulohy patri:

* vydavat nariadenia a rozhodnutia potreb-
né na zabezpecovanie plnenia uloh zvere-
nych ESCB,

* ur¢ovat menovu politiku eurozény. Sucas-
tou tejto ulohy je prijimat rozhodnutia ty-
kajuce sa cielov menovej politiky, zaklad-
nych uUrokovych sadzieb a poskytovania
rezerv v Eurosystéme, ako aj vydavanie
usmerneni potrebnych na realizaciu tych-
to rozhodnuti.

Zasadania a rozhodnutia
Rady guvernérov ECB

Od januara 2015 sa budu zasadania Rady gu-
vernérov venované menove] politike usku-
to¢novat raz za Sest tyzdnov (namiesto raz za
mesiac). Na tychto zasadaniach Rada guver-
nérov hodnoti hospodarsky a menovy vyvoj
arozhoduje o menovej politike. Zasadania, na
ktorych sa rokuje o zalezitostiach nesuvisia-
cich s menovou politikou, sa budu aj nadalej
uskutocriovat minimalne raz za mesiac. Na
tychto zasadaniach Rada guvernérov prero-
kiva najma otazky tykajuce sa dalSich uloh
a povinnosti ECB a Eurosystému. Zasadania
sa zvycajne uskutoc¢nuju v sidle ECB vo Frank-
furte nad Mohanom.
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Rozhodnutia o menovej politike sa podrobne
zddvodnuju na tlacovej konferencii, ktora sa
kona kratko po kazdom zasadani venovanom
menovej politike. Tlacova konferencia, ktoru
vedie prezident ECB spolu s vicepreziden-
tom, je rozdelena na dve casti: v prvej Casti
prezident prednasa Uvodné vyhlasenie, ktoré
obsahuje dévody menovopolitického rozhod-
nutia prijatého Radou guvernérov, a v druhej
Casti odpoveda na otazky novinarov. Od janu-
ara 2015 bude ECB zverejnovat spravy z roko-
vani Rady guvernérov o menovej politike.

Ciel cenovej stability

Ciel' cenovej stability sa vztahuje na celkovu
cenovU hladinu v ekonomike. Pod cenovou
stabilitou sa rozumie prevencia dlhsich obdo-
bi inflacie a deflacie.

ECB svoj ciel cenovej stability definuje ako
»medziro¢ny narast harmonizovaného inde-
xu spotrebitelskych cien (HICP) eurozény
v strednodobom horizonte na Urovni nizsej,
ale blizkej 2 %."

Cenova stabilita prispieva k dosahovaniu
vysokej urovne hospodarskej aktivity a za-
mestnanosti:

* zvySovanim transparentnosti cenového
mechanizmu. V prostredi cenovej stabili-
ty je pre ludi jednoduchsie sledovat zme-
ny relativnych cien (cien réznych tovarov)
bez toho, aby ich mylili rozsiahle zmeny
celkovej cenovej hladiny v ¢ase vysokej
inflacie. To je predpokladom racional-
nych spotrebitelskych a investi¢nych roz-
hodnuti a efektivnejSej alokacie zdrojoy,
t. j. ich penazi;



* znizovanim inflaénych rizikovych prémii
zahrnutych do urokovych mier (t. j. kom-
penzacie, ktoru investori pozaduju na kry-
tie neocakavaného zvysenia inflacie pocas
obdobia investicie). To zniZuje redlne uUro-
kové miery a zvysSuje investi¢né stimuly;

* prevenciou neproduktivnych cinnosti,
ktorych cielom je zabezpecit sa proti ne-
priaznivému vplyvu inflacie alebo defla-
cie, napr. drzba tovaru v o¢akavani naras-
tu jeho ceny;

* obmedzovanim deformacii spésobenych
infliciou alebo deflaciou, ktoré mézu
zhorsit rusivy vplyv danovych systémov
a systémov socidlneho zabezpecenia na
spravanie hospodarskych subjektov;

* prevenciou svojvolného prerozdelovania
bohatstva a prijmov v désledku obdobi

neocakavanej inflacie alebo deflacie.

Uloha stratégie menovej
politiky Eurosystému

Stratégia menovej politiky predstavuje suvisly
a Strukturovany ramec toho, ako sa prijimaju
rozhodnutia v snahe dosahovat ciel' central-
nej banky. V pripade eurozény plni dve délezi-
té ulohy. Po prvé, urcuje presnu strukturu sa-
motného procesu tvorby menovej politiky, ¢o
znamenad, Ze Rada guvernérov ECB ma k dis-
pozicii vSetky informacie a analyzy potrebné
na prijimanie menovopolitickych rozhodnuti.
Po druhé, stratégia je ramcom na zdévodiio-
vanie menovopolitickych rozhodnuti verej-
nosti. Stratégia prispieva k i¢innosti menovej
politiky a je prejavom zavazku Eurosystému
udrziavat cenovu stabilitu, ¢im zvySuje jeho
déveryhodnost na finanénych trhoch.

Urcovanim kratkodobych urokovych sadzieb
menovopolitické rozhodnutia Rady guver-
nérov ECB ovplyviuju hospodarsku aktivi-
tu a v kone¢nom désledku i cenovu Uroven.
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Dvojpilierovy systém
Zaklad rozhodnuti o vyske trokovej sadzby

Rada guvernérov pristupuje k ur¢ovaniu po-
vahy a rozsahu rizik ohrozujucich cenovu sta-
bilitu v eurozéne v strednodobom horizonte
$pecifickym spésobom. Jej pristup k spraco-
vavaniu, hodnoteniu a porovnavaniu informa-
cii dolezitych pri hodnoteni rizik ohrozujucich
cenovu stabilitu sa zaklada na dvoch navza-
jom sa doplajucich analytickych pohladoch,
tzv. pilieroch:

* ekonomickej analyze a
* menovej analyze.

Ekonomicka analyza sa zameriava na hodno-
tenie kratkodobych az strednodobych vply-
vov na cenovy vyvoj s dérazom na realnu
hospodarsku aktivitu (t. j. produkciu tovarov
a sluzieb) a podmienky financovania v hos-
podarstve. Tento pristup zohladriuje skutoc-
nost, Ze cenovy vyvoj je v tychto ¢asovych
horizontoch vo velkej miere ovplyviiovany
vzajomnym pbsobenim ponuky a dopytu na
trhu tovarov, sluzieb a vyrobnych faktorov
(t. j. faktorov produkcie, konkrétne prace, ka-
pitalu a pody).

Menova analyza sa zameriava na dlhodobejsi
horizont a vyuziva dlhodoby vztah medzi pe-
niazmi a cenami. Sluzi predovsetkym na po-
rovnanie (z pohladu vyvoja v strednodobom
az dlhodobom horizonte) kratkodobych az
strednodobych ukazovatelov menovej politi-
ky vyplyvajucich z ekonomickej analyzy. Na
doplnenie informacii o perlaznom a Uvero-
vom vyvoji sa okrem toho pouzivaju rézne
ukazovatele finanénych trhov, ktoré tak do-
tvaraju celkovy obraz a poukazuju na pripad-
né rizika vyplyvajuce z finanénej stranky hos-
podarstva.



Cielom dvojpilierového pristupu je zabezpe-
¢it, aby sa pri hodnoteni rizik ohrozujicich ce-
novu stabilitu neprehliadli Ziadne relevantné
informacie a aby sa venovala nalezita pozor-
nost réznym hladiskam a porovnavaniu infor-
maécii v snahe dospiet k celkovému zaveru,
pokial ide o rizika ohrozujuce cenovu stabili-
tu. Dvojpilierovy pristup predstavuje systém
diverzifikovanej analyzy a je zarukou prijima-
nia fundovanych rozhodnuti.

Nastroje menovej politiky

Menova politika pésobi prostrednictvom op-
timalneho usmerriovania kratkodobych uro-
kovych mier, ¢im ovplyvnuje hospodarsky vy-
voj. Kratkodobé Urokové miery sa usmerniuju
operativnou realizaciou menovej politiky. Eu-
rosystém ma na tento Ucel k dispozicii subor
nastrojov menovej politiky, a to operacie na
volnom trhu, automatické operacie a povinné
minimalne rezervy.

A) Operacie na volnom trhu
Operacie na volnom trhu st najddlezitejsim
nastrojom menovej politiky. Ich i¢elom je:

* usmerrniovat Urokové miery,
* riadit stav likvidity na pefiaznom trhu,
* signalizovat nastavenie menovej politiky.

Operacie na volnom trhu mozno rozdelit do
styroch kategorii:

* hlavné refinanéné operacie: pravidelné re-
verzné obchody na dodanie likvidity s tyz-
dennou frekvenciou a tyzdnovou splat-
nostou,
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* dlhodobejsie refinanéné operacie: reverz-
né obchody na dodanie likvidity s mesac-
nou frekvenciou a trojmesac¢nou splat-
nostou,

* doladovacie operacie: vykonavaju sa v pri-
pade potreby nariadenie stavu likvidity na
trhu a usmernovanie Urokovych mier, naj-
ma s cielom zmiernit dosah neocdakava-
nych vykyvov v likvidite na urokové miery,

* Strukturdlne operacie: vykonavaju sa pro-
strednictvom emisie dlhovych certifika-
tov, reverznych obchodov a priamych ob-
chodov.

B) Automatické operacie

Eurosystém ponuka aj automatické operacie,
prostrednictvom ktorych dodava a absorbu-
je jednodnovd likviditu a uréuje hranice jed-
nodiovych urokovych sadzieb. Su to:

* jednodriové refinanéné (Gverové) opera-
cie, ktoré zmluvnym stranam (t. j. financ-
nym institaciam, napr. bankam) umozniu-
ju ziskat od narodnych centralnych bank
krajin eurozony jednodnovu likviditu proti
zaruke v podobe akceptovatelnych aktiv,

* jednodnové sterilizacné (vkladové) ope-
racie, ktoré zmluvnym stranam umoznuju
ukladat jednodrové vklady v narodnych
centralnych bankach krajin eurozony.

C) Povinné minimalne rezervy

Eurosystém od Uverovych institucii vyzaduje,
aby mali na U¢toch v narodnych centralnych
bankach krajin eurozény ulozené minimalne
rezervy. U¢elom systému povinnych minimal-
nych rezerv je stabilizovat Urokové miery na
peniaznom trhu a vytvorit, resp. zvysit struk-
turalny deficit likvidity.



Nestandardné opatrenia
menovej politiky

ECB od zintenzivnenia finanénej krizy v sep-
tembri 2008 prijala cely rad opatreni, ktoré
svojou povahou, rozsahom a nadasovanim
nemaju obdobu, a to v zaujme ochrany hlav-
ného ciela - cenove;j stability, a zabezpecenia
adekvatneho fungovania transmisného me-
chanizmu menove] politiky. Tieto opatrenia
su sucastou suboru nastrojov Eurosystému
potrebnych na vykon menovej politiky, su
vsak definované ako vynimoc¢né a docasné.
Vzhladom na to, Ze podniky v eurozéne vy-
uzivaju financovanie prostrednictvom bank
(a nie napriklad financovanie prostrednic-
tvom kapitalovych trhov), su tieto opatrenia
zamerané na bankovy sektor. Tu st niektoré
priklady tychto opatreni:

* refinanéné operacie s pevnou Urokovou
sadzbou a s neobmedzenym objemom
pridelenych prostriedkov,

* poskytovanie dlhodobejsej likvidity (so
splatnostou do troch rokov),

* rozsirenie zoznamu aktiv akceptovatel-
nych ako kolateral,

* poskytovanie likvidity v cudzej mene,

* priame nakupy Specifickych dlhovych
cennych papierov.

Signalizacia budiceho
nastavenia menovej politiky
(forward guidance)

Signalizacia budiceho nastavenia menovej
politiky predstavuje politiku, v ramci ktorej
centrdlne banky vydavaju explicitné vyhla-
senia o podmienenom nastaveni menovej
politiky, pokial ide o buduci vyvoj menovopo-
litickych Urokovych sadzieb. Jej cielom je zo-
suladit o¢akavania hospodarskych subjektov
s planovanym vyvojom kltu¢ovych urokovych
sadzieb centralnej banky.

Od 4. jula 2013 Rada guvernérov ECB signa-
lizuje buduci vyvoj kltu¢ovych urokovych sa-
dzieb ECB v zavislosti od vyhladu vyvoja ce-
novej stability. Rada guvernérov oznamila, Ze
ocakava, ze klucové urokové sadzby ECB zo-
stanu na sUcasnej alebo nizsej Urovni pocas
dlhsieho ¢asového obdobia. Toto ocakavanie
vychadza z celkovo nevyrazného vyhladu in-
flacie zasahujiceho do strednodobého hori-
zontu vzhladom na v3eobecny uUtlm hospo-
darskej aktivity, vysokd mieru nevyuzitych
kapacit a slabd dynamiku menového a Uve-
rového vyvoja. V sucasnosti signalizacia bu-
duceho nastavenia menovej politiky pomaha
ECB ucinne plnit svoj mandat - udrziavat ce-
novu stabilitu, a to v ramci a v plnom sulade
s jej stratégiou.
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